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	问题1关于经营业绩。公司2022年3月上市，上市后业绩持续下滑，2022年、2023年经营活动产生的现金流量净额分别为-6.91亿元、-1.55亿元，持续为负。2023年，公司营业收入为29.51亿元，同比增长13%，但归母净利润、扣非净利润分别亏损8,631万元、1.09亿元，均由盈转亏；热熔胶胶膜、功能性新材料业务毛利率分别为-1.11%、-3.46%，同比下降9.04%、8.35%。2024年一季度，公司实现营收5.56亿元，同比下降21%，归母净利润2493万元，同比扭亏，但未达到2022...
	一、分业务板块补充披露公司上市后营业收入、产品价格、销量的变化情况及原因；原材料价格、成本费用的变化情况及原因
	（一）公司上市后营业收入、营业成本、产品价格、销量的变化情况及原因
	（二）公司原材料价格的变化情况及原因
	（三）公司期间费用的变化情况及原因
	1、销售费用
	2、管理费用
	3、研发费用
	4、财务费用


	二、结合前述因素及行业环境、上下游供需变化、在手订单等情况，分析上市后公司毛利率及业绩大幅下滑原因，连续两年经营性现金流为负的原因
	（一）上市后公司毛利率变化主要受太阳能电池封装胶膜业务影响
	（二）行业环境及上下游供需变化情况
	1、光伏胶膜产能扩张较快，供需阶段性失衡，行业竞争加剧
	2、为争取下游头部客户订单，提高市场份额，公司采取较为积极的价格策略
	3、一定的库存备货周期导致产品成本降幅不及售价降幅，挤压盈利空间

	（三）公司在手订单情况
	（四）上市后公司毛利率及业绩大幅下滑原因
	（五）公司的经营性现金流量净额为负的原因
	（六）公司光伏胶膜业务毛利率、经营情况与同行业一致

	三、结合2024年截至目前的经营情况，说明公司的盈利能力是否存在不确定性，公司拟采取的应对措施
	（一）结合2024年截至目前的经营情况，说明公司的盈利能力是否存在不确定性
	（二）公司拟采取的应对措施

	四、补充披露近两年热熔胶胶膜业务前五名客户名称、对应产品及涉及的技术路线、销售金额、关联关系、往来款余额
	五、进一步分析热熔胶胶膜业务营收增长但毛利率持续大幅下滑至本期负毛利的原因，结合同行业可比公司情况说明是否与同行业一致，是否存在市场集中度增加，公司议价能力及市场空间受到挤压的情形，说明公司的竞争力情况，公司拟采取的应对措施
	（一）热熔胶胶膜业务营收增长但毛利率持续大幅下滑至本期负毛利的原因，结合同行业可比公司情况说明是否与同行业一致
	（二）是否存在市场集中度增加，公司议价能力及市场空间受到挤压的情形，公司的竞争力情况，公司拟采取的应对措施
	1、市场集中度情况
	2、热熔胶胶膜领域公司的竞争力情况
	3、公司拟采用的应对措施


	六、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2关于太阳能电池封装胶膜项目。年报及临时公告显示，公司2023年发行的可转债募投项目“太阳能电池封装胶膜扩产项目”总投资4.58亿元，其中拟使用募集资金投入3.59亿元，报告期投入5,497万元，投入进度15.3%，预计于2025年3月达到预计可使用状态，建成后将新增1.8亿平方米年产能。报告期末，公司拥有太阳能电池封装胶膜设计产能3亿平方米，产能利用率72%。
	一、补充披露公司太阳能电池封装胶膜产品近两年的市场份额、产能利用率、在手订单、盈利贡献
	（一）市场份额情况
	（二）产能利用率情况
	（三）在手订单情况
	（四）盈利贡献情况

	二、结合上述情况、下游光伏行业需求及产能消纳情况、同行业可比公司情况，对比募集说明书及可行性研究报告，说明该行业市场环境是否出现重大变化，进一步论证实施该募投项目的必要性及合理性，是否存在延期的风险
	（一）下游光伏行业需求及产能消纳情况
	（二）同行业可比公司情况
	（三）对比募集说明书及可行性研究报告，说明该行业市场环境是否出现重大变化，进一步论证实施该募投项目的必要性及合理性，是否存在延期的风险

	三、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3关于存货。年报显示，上市以来，公司存货呈现先升后降趋势。2022年、2023年末存货账面余额分别为6.37亿元、3.76亿元，计提存货跌价准备1043万元、804万元，账面价值6.27亿元、3.68亿元，同比变化分别为223%、-41%，占总资产比例25%、13%。请公司：（1）补充披露2022年及2023年存货主要产品、类型、库龄、数量、计提金额等，结合市场情况，分析存货账面余额波动较大的合理性；（2）存货减值迹象的判断、测算步骤和过程；（3）结合行业情况、市场需求、客户变化、存货价格和成...
	一、补充披露2022年及2023年存货主要产品、类型、库龄、数量、计提金额等，结合市场情况，分析存货账面余额波动较大的合理性
	（一）2022年及2023年存货主要产品、类型、库龄、数量、计提金额
	（二）结合市场情况，分析存货账面余额波动较大的合理性
	1、公司存货波动情况
	2、受产销规模扩大及原材料成本上升影响，2022年末公司存货规模扩大
	3、产品售价及原材料价格下降，公司相应调整存货储备策略，使得2023年末存货规模减小


	二、存货减值迹象的判断、测算步骤和过程
	（一）存货减值迹象的判断遵照《企业会计准则》规定执行
	1、《企业会计准则》的相关规定
	2、公司对存货减值迹象的判断符合前述规定

	（二）存货减值测算步骤和过程
	1、公司存货跌价准备计提情况
	2、存货减值测算步骤和过程
	（1）库存商品的减值测算步骤和过程
	（2）原材料等的减值测算步骤和过程


	三、结合行业情况、市场需求、客户变化、存货价格和成本变化，对比同行业可比公司情况，说明报告期和上期计提比例是否符合行业通行水平，存货跌价准备计提是否合理，是否存在计提不充分的情形。
	（一）行业情况、市场需求、客户变化、存货价格和成本变化
	1、行业情况及市场需求情况
	2、客户变化情况
	3、存货价格和成本变化情况

	（二）对比同行业可比公司情况，说明报告期和上期计提比例是否符合行业通行水平，存货跌价准备计提是否合理，是否存在计提不充分的情形
	1、公司存货跌价准备计提情况
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